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La révolution de la neuroéconomie par Robert J. Shiller

Une évolution inattendue touche I’économie. Elle a pris naissance dans les facultés de
médecine et les laboratoires de recherche.

Les neurosciences (I’étude du fonctionnement du cerveau, I’organe a ’intérieur de notre
crane) changent notre compréhension de la maniére dont nous prenons des décisions. Ces
recherches vont modifier notre regard sur le fonctionnement de I’économie. Autrement dit,
nous sommes a I’aube de la neuroéconomie.

Ce n’est que depuis quelques années que I’on fait un lien entre neurosciences et économie, aussi la
neuroéconomie en est-elle encore a ses balbutiements. Son développement tient d’une
caractéristique que I’on rencontre souvent dans I’Histoire des sciences : les grandes découvertes
viennent en général de lieux inattendus. Un domaine scientifique peut devenir totalement stérile en
I’absence d’une approche fondamentalement nouvelle. Les universitaires peuvent se retrouyer

http://leblogalupus.com/2011/11/24/la-revolution-de-la-neuroeconomie-par-robert-j-s... 28/11/2011



La révolution de la neuroéconomie par Robert J. Shiller « le blog a lupus...un regard ... Page 2 sur 32

prisonniers de méthodes parfaitement reconnues en termes de vocabulaire et d’hypotheéses, au
point que leur recherche en devient répétitive ou superficielle.

PLUS DE SHILLER EN SUIVANT :

Les idées stimulantes qui séduisent de jeunes chercheurs et quelques vieux universitaires
iconoclastes désireux d’aborder les choses sous un autre angle viennent de personnes qui
apportent un regard entierement neuf. C’est ainsi que se produisent les révolutions
scientifiques.

La neuroéconomie a franchi trés récemment un premier un cap, avec notamment la
publication I’année derniere du livre intitulé Foundations of Neuroeconomic Analysis
[Fondations de I'analyse neuroéconomique] de Paul Glimcher, un chercheur en neuroscience.
Son titre est model¢ sur celui de la thése désormais classique de Paul Samuelson publiée en 1947,
Fondations de I’analyse économique, un travail qui a participé a une révolution de la théorie
¢conomique.

Glimcher qui dirige le Centre des neurosciences de I’université de New-York (NYU) y occupe
maintenant aussi un poste au département d’économie. Mais pour la majorité des économistes,
c’est un extraterrestre. Il a passé son doctorat dans le service de neurosciences de la faculté de
médecine de I’université de Pennsylvanie. Les neuroéconomistes comme lui font des recherches
qui dépassent largement la zone de confort intellectuel des économistes classiques, car ils
bousculent certaines conceptions fondamentales de I’économie en les liant a des structures
spécifiques du cerveau.

Une grande partie de la théorie économique et financiére moderne est basée sur I’hypothese
que notre comportement est rationnel et qu’il vise systématiquement a accroitre notre bien-
étre, ce que les économistes appellent «1’utilité». Quand Samuelson s’est attaqué a ce sujet
dans sa thése en 1947, il n’a pas examiné le cerveau mais c’est appuyé sur les «préférences
révélées». C’est I’observation de I’activité économique des individus qui révele leurs
objectifs. Suivant les préceptes de Samuelson, des générations d’économistes ont basé leurs
recherches non seulement sur les structures physiques sous-tendant la pensée et le
comportement, mais aussi sur I’hypothése de la rationalité de ce dernier.

Il veut transformer la théorie «douce» de ’utilité en une théorie «dure» en I’expliquant par
le fonctionnement cérébral

C’est pourquoi Glimcher est sceptique a I’égard de la théorie économique dominante et
cherche a expliquer le comportement en étudiant le cerveau. Il cherche en particulier a
identifier les structures du cerveau qui traitent les principaux éléments qui interviennent
selon la théorie de I’utilité quand un individu est confronté a des incertitudes au moment de
faire un choix :

1°) la valeur subjective attribuée aux conséquences d’un choix,
2°) 1a probabilité de ces conséquences,
3°) leur valeur subjective espérée (le produit de leur valeur subjective par leur probabilité),

4°) un mécanisme de calcul cérébral qui permet de choisir en fonction de la plus grande
valeur subjective espérée.

Meéme si Glimcher et ses collegues ont fait des découvertes remarquables, les structures
fondamentales du cerveau restent encore mystérieuses. C’est peut-étre tout simplemelllzto low
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parce que ces structures n’existent pas et que toute la théorie de I’utilité est fausse, ou qu’a
tout le moins elle doit étre revue. Dans ce cas, cette conclusion a elle seule ébranlerait toute
la théorie économique.

On sait déja que les régions du cerveau qui traitent des choix avec des probabilités connues
quant a leurs conséquences ne sont pas les mémes que lorsque ces probabilités sont
inconnues. Mais on ne sait pas comment le cerveau réagit aux situations ambigués, lorsque
les probabilités liées a un choix sont inconnues et que ’on manque d’information pour
choisir en connaissance de cause. C’est 1a un champ de recherche stimulant qui pourrait
nous aider a comprendre par exemple comment les individus réagissent face a ’incertitude
et au risque des marchés financiers en temps de crise.

Keynes pensait que le processus de décision en matieére d’économie intervient généralement dans
des situations ambigués associées a des probabilités inconnues. Il en a conclu que I’essentiel du
cycle des entreprises dépend des fluctuations de la psychologie des groupes, un phénoméne mental
que les économistes ne comprennent pas.

On peut trouver autant d’interprétations a une crise qu’il y a d’économistes. Une économie est une
structure incroyablement complexe. Pour I’appréhender, il faut connaitre ses lois, sa
réglementation, les pratiques commerciales, les bilans financiers, etc.

I1 est probable que 1’on finira par en savoir bien davantage sur le fonctionnement (ou les
dysfonctionnements) de I’économie grace a une meilleure compréhension des structures physiques
qui sous-tendent le fonctionnement cérébral. Ces structures (des réseaux de neurones qui
communiquent entre eux par des axones et des dendrites) sont a la base de 1’analogie habituelle
que I’on fait entre cerveau et ordinateur (constitué¢ de réseaux de transistors qui communiquent par
des conducteurs électriques). Mais on peut aussi faire I’analogie avec 1’économie: un réseau
d’individus qui communiquent entre eux par des connexions €lectroniques et par d’autres voies.

Le cerveau, I’ordinateur et 1’économie, ces trois entités traitent des informations fondamentales en
coordonnant les activités d’unités individuelles (respectivement les neurones, les transistors et les
individus). En améliorant notre compréhension des informations que I’une de ces entités traite (et
comment elle surmonte les difficultés pour le faire), nous améliorons notre connaissance de
I’ensemble des trois.

Robert J. Shiller Université de Yale/ Project Syndicate novl1
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o Pour Ben Bernanke, les banques centrales possedent de 1’or par tradition...
5/5 (19 votes)
o Billet Invité : Part croissante des énergies renouvelables dans le monde par Olivia
5/5 (18 votes)
o 600000 connections et une tonne de remerciements
5/5 (16 votes)
o Energie : Le solaire devient autoporteur
5/5 (16 votes)
o INNOVATION : La longue route de la voiture électrique
5/5 (15 votes)
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o Les épargnants votent avec leurs pieds par Frangois Lenglet http://t.co/9DoFZmbh
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o Bourse et Finance sur fond de textes, grogs et patates chaudes....

- MAINTENIR LE CONTACT

o Inscription
o Connexion

Flux RSS des articles
RSS des commentaires
o WordPress.com

o]

o

Follow

http://leblogalupus.com/2011/11/24/la-revolution-de-la-neuroeconomie-par-robert-j-s... 28/11/2011



La révolution de la neuroéconomie par Robert J. Shiller « le blog a lupus...un rega... Page 14 sur 32

© lupus1

Follow me on Vodpod

- B Les Derniers Billets des blogs du Réseau LHC

o Les épargnants votent avec leurs pieds par Francois Lenglet 28/11/2011

o A titre gracieux ... 28/11/2011

o Le Graphique du Jour/Comparatif mondial sur quelques Pays : Pourcentage de
I’Emploi Public en rapport de I’Emploi total 28/11/2011

o Monétisation de la Dette Européenne : La BCE rachéte 8.6 mds d’euros de dette
publique, le cap des 200 mds dépassé 28/11/2011

o Le responsable de ’agence de statistiques grecque risque la prison a vie 28/11/2011

o Nicolas Doze/BFM — L’Europe n’est pas une démocratie ! 28/11/2011

o Les Chrétiens, indispensables a I’évolution démocratique du Moyen-Orient
28/11/2011

o Chine : De nouveaux conflits sociaux 28/11/2011

o Le Pakistan est bien le pire alli¢ des Etats-unis 28/11/2011

o Pistes de lutte contre les gaspillages 28/11/2011

o Gérard Dussillol, la dette résultat de notre modeéle social 28/11/2011
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o Pour en finir avec la loi de 1973 28/11/2011

o Zone euro : le début de la fin ? 28/11/2011

o La Bundesbank veut continuer a défendre une politique monétariste 28/11/2011

o Quand ce ne sont pas les employés, mais leurs responsables, qui posent probléme
28/11/2011

o Au-dela de I’'impasse keynésienne Par Beat Kappeler 28/11/2011

o Démocratie directe : rendre au peuple sa souveraineté 27/11/2011

o La vie en « vert », c’est... la vie a ’envers ! Par Alain Laurent 27/11/2011

o Sondages: I’Amérique et I’Europe aujourd’hui 27/11/2011

o Une solution qui roxxe pour ne pas tacher sa cravate 27/11/2011

- OUTIL D’AIDE POUR UNE RECHERCHE

FACILITES D’ARTICLES OU DE THEMATIQUES
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f Recherche ~|

- ABONNEZ VOUS !!!! simple et gratuit

Enter your email address to subscribe to this blog and receive notifications of new posts by
email.

Joignez-vous a 227 autres disciples

[r ABONNEZ VOUS !l simple et gratuit |
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Faire un don
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Quel Type
d'environnement
économique voyez
vous se profiler pour
I'avenir ?

~Inflation conférant
a la stagflation

. Hyperinflation sur
fond de dépression

~ Déflation sur fond
de récession

Business as usual
sur fond de reprise
économique

View Results

Share This

* Polldaddy.com

- B L’Actualité économique vue par Wikio

o Hervé Morin ou Patrick Cohen, qui s'est ridiculisé sur France Inter ? (Eco89)

28/11/2011

Le Conseil d'Etat suspend le gel des prix du gaz (L'Express) 28/11/2011

AGRICULTURE : La justice francaise autorise Monsanto a cultiver son mais

transgénique (France 24) 28/11/2011

Affaire DSK : un peu plus de confusion et de questions sans réponse (20 minutes)

28/11/2011

Le journaliste américain ayant relancé les interrogations sur 'affaire DSK a New

York a ajouté lundi a la confusion, affirmant ne pas avoir les images d'une "danse de

joie" a 1'hotel Sofitel, qu'il s'était dit prét a diffuser.Source : 20 minutesExplorer :

Sofitel

no-reply@20minutes.fr

o Francois crapule immobiliére ou le marché en roue libre. (Intox2007.info) 28/11/2011
Voila un exemple de location sur Paris, qui montre que le marché du logement est un
truc libéral en roue libre : il peut exister des lois et réglements, les propriétaires
rapaces osent tout. Forcément les pauvres se sont endettés et veulent du rendement
immédiat. Principe : on achéte un truc -tout pourri- de 50 ...Source :
Intox2007.infoExplorer : Immobilier [...]

"t

o Le FMI "n'a recu aucune demande de I'ltalie" sur un plan d'aide, affirme Lagarde

(20minutes.fr) 28/11/2011
no-reply@20minutes.fr

o Le FMI "n'a recu aucune demande de 1'[talie" sur un plan d'aide, affirme Lagarde
(TV5.org) 28/11/2011

o Chdémage: «Le gouvernement est spectateur de cette situation» (Libération)
28/11/2011 Follow

o
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o
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Les Restos du Coeur, 27 ans apres (Arnaud Mouillard) 28/11/2011

Cela fait 27 ans que les Restos du Ceeur existent, 27 ans déja que Coluche nous
interpellait sur les ondes pour aider les plus démunis. Et surtout 27 ans que d’année en
année de plus en plus de repas sont distribués. Comme tous les ans, de nombreux
bénévoles vont s’activer pour aider des personnes en grandes difficultés. C’est une
réelle lutte contre I’exclus [...]

En pleine crise, les Restos du Coeur démarrent leur 27¢ campagne d'hiver (TV5.org)
28/11/2011

[Exclu] Brands on Air boucle une 1¢re levée de fonds de plus de 200 000 euros
(FrenchWeb.fr) 28/11/2011

Le site Brands on Air, qui propose aux fashions addicts de s’offrir ce que portent leurs
actrices préférées, vient de boucler une premiére levée de fonds de plus de 200 000 €,
aupres de 7 membres de Paris Business Angels. Cette augmentation de capital a été
appuyée par Benjamin Gauffre, qui conseille la start-up. La plateforme [...]Source :
FrenchWeb.frExplo [...]

Fitch envisage d'abaisser la note des USA, perspective "négative" (20 minutes)
28/11/2011

no-reply@20minutes.fr

AMD se lance sur le marché de la RAM (Le Journal du Geek) 28/11/2011

ADM lance sa propre marque de RAM en partenariat avec Patriot Memory. Les
produits seront vendus sous forme de kits de 2, 4 ou 8 Go déclinés eux méme
en...Source : Le Journal du GeekExplorer : AMD, High-tech

Baroin exclut un troisiéme plan de rigueur pour 2012 (Le Point.fr) 28/11/2011
Rencontre Sarkozy-Cameron vendredi a Paris sur la zone euro (Les Echos)
28/11/2011

Wall Street finit en forte hausse: Dow Jones +2,59%, Nasdaqg +3,52% (LCI)
28/11/2011

Débat avec Eva Joly et Eric Besson mercredi sur I télé et Europe 1. (Tvnews, l'actu
tele et des médias) 28/11/2011

Les recherches sur Bing en 2011 (Le Journal du Geek) 28/11/2011

Vidéo trés sympa de la part de Microsoft qui retrace le top des recherches et des
actualités sur Bing durant ’année 2011. De Justin Bieber a Jennifer Lopez, en
passant...Source : Le Journal du GeekExplorer : Culture, High-tech, Jennifer Lopez,
Moteurs de recherche, Musique

Dés 2012, un véhicule écologique pour chaque Frangais modeste ? Par Yves Tétard
du Jivaro. (Les divagations NRV de cui cui fit l'oiseau.) 28/11/2011
noreply@blogger.com (Cui cui fit l'oiseau)

Francois Baroin exclut un troisiéme plan anti-déficit pour 2012 (20minutes.fr)
28/11/2011

no-reply@20minutes.fr
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"Le Pouvoir et les richesses, a I'échelle de I'histoire passent toujours de ceux qui y ont titre a
ceux qui y ont droit et le droit c'est le droit du plus fort"

« La valeur de 1'or n'est pas liée a la tradition c'est plus fondamental que cela

L'or fait partie des archétypes qui constituent 1'esprit humain au sens de Carl Jung et des
alchimistes L'or est un symbole et c'est pour cela qu il est éternel

L'éternité du métal ne réside pas dans sa matieére mais dans son caractére symbolique ancré
dans 1'ame humaine il est éternel et universel dans I'esprit humain

Mais pour comprendre cela il faudrait que Bernanke ait une culture !

L'or, le soleil, l'arbre , I'eau etc sont non pas des réalités concrétes mais des réalites
symboliques qui peuplent et constituent le fond de la psyché partout et de tous les temps ! »

« Bernanke et Geithner veulent ce qu’ils appellent « un dollar fort ». Mais dans leur pensée
et dans leur conception, un dollar fort ce n’est pas comme on le croit un dollar cher. C’est
un dollar qui impose sa loi, c’est un dollar que 1’on force a accepter, un dollar que I’on
continue de stocker. Bref, un dollar qui, négativement, faute d’alternative et a la faveur de la
puissance militaire, continue de bénéficier de son role de monnaie impériale, de safe-haven.
Ils veulent un dollar a la fois faible en prix mais en méme temps roi ».

- MILTON FRIEDMAN

«Rien n’est moins important que la monnaie... quand elle est bien gérée.»

«L’Histoire suggere que le capitalisme est une condition nécessaire a I’exercice de la liberté
politique. Clairement, elle ne suffit pas.»

«Un pouvoir concentré n’est pas rendu plus inoffensif par les bonnes intentions de ceux qui
I’ont créé.»

«L’inflation est la forme d’impdt qui peut €tre imposée sans 1égislation.»

«Les gouvernements n’apprennent jamais. Seuls les peuples le font.»

- SOUTENEZ CE BLOG FAITES UN DON

Faire un don

B v = E=@mEET

- B News , Analyses et Graphiques from Charles Gave

o NEWS: Charles Gave Président de L ’Institut Turgot 23/11/2011
Chers Amis Libéraux, Comme certains d’entres vous doivent déja le savoir, je
reprends avec beaucoup de projets et d’enthousiasme, la présidence de I’institut
Turgot auquel je compte consacrer une partie importante de mon temps. A ce titre, je
souhaite profiter de ... Lire la suite —
faillitedeletat

o Ethique de Conviction et Ethique de Responsabilité 20/11/2011
Max Weber est ce sociologue Allemand qui est a I’origine de la notion que le
développement économique a commencé avec 1’éthique Puritaine et Protestante qui
aurait favorisé I’accumulation du capital a la place de la consommation immédiate.
Cette accumulation du ... Lire la suite — Follow
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o

o]

o

faillitedeletat

“enrage! 14/11/2011
J’enrage. Tout va de mieux en mieux. En Italie et en Grece, des Gauleiters bruxellois
viennent de remplacer les élus du peuple sous les applaudissements frénétiques de
tous ceux qui chez nous haissent et la Démocratie et son pendant, la souveraineté ...
Lire la suite —
faillitedeletat
Quand I’Italie s’éveille, que ma joie demeure... 07/11/2011
Un beau moment d’émotion A lire avant d’écouter.
( Source:http://mobile.agoravox.fr/actualites/europe/article/silvio-berlusconi-renverse-
par-91522) Superbe et émouvant! UN GRAND MOMENT A NE PAS RATER :
Verdi et Muti « contre »... Berlusconi Un superbe moment de performance musicale
et de révolte culturelle. Prenez le ... Lire la suite —
faillitedeletat
Pourquoi I’Euro ne peut pas fonctionner 07/11/2011
Si le lecteur me le permet, j’aimerais expliquer encore une fois et aussi simplement
que possible pourquoi I’Euro ne PEUT PAS étre la monnaie entre des pays ayant des
productivités du travail différentes. Que le lecteur veuille bien considérer le ... Lire la
suite —
faillitedeletat

- B Les analyses et infos de Jean Claude Peclet

DSK et son Blackberry: un corps Accor 28/11/2011

Les théories du complot ne sont pas ma tasse de thé, je 1’ai déja écrit ici; en revanche,
les mysteres stimulent 1’esprit — notamment celui qui entoure 1’affaire DSK depuis
que Edward Jay Epstein, 71 ans, a publi¢ dans le New York Review of Books
I’enquéte dont je résume et commente ci-apres les points essentiels. [...] [...]
Jean-Claude Péclet

Le 14 décembre, les longs couteaux seront émoussés 28/11/2011

C’est le moment de sortir les calculettes. Apres les votes de plusieurs cantons ce week
-end pour le deuxiéme tour du Conseil des Etats, il ne reste plus qu’un siege a y
repourvoir, et il ira en principe a un PDC. On connait désormais la force des partis au
Parlement (Conseil National + Conseil des Etats). [...]

Jean-Claude Péclet

Rossiniére, clin d’oeil a Balthus 27/11/2011

Jean-Claude Péclet

Rossinieére, le racleur 27/11/2011

Jean-Claude Péclet

Les marchés chez les Belges 26/11/2011

Jean-Claude Péclet

- B Le Flux d’analvyses et d’infos de immobilier-finance-

gestion

o Les inégalités de patrimoine se sont creusées entre 2004 et 2010 28/11/2011

Début 2010, selon la nouvelle enquéte Patrimoine des ménages, la moiti¢ des
ménages vivant en France déclarent posséder plus de 150 200 euros de patrimoine
brut et concentrent 93 % des avoirs. Les 10 % les mieux dotés ont au moins 552 300
euros de patrimoine brut et détiennent prés de la moitié[...]

o Le séisme de la dette en zone euro ! 27/11/2011 Follow
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Accédez a la carte compléte : http://www.mint.com/blog/trends/then-and-now-the-
european-debt-crisis-112011/?display=wide

o L'économie allemande défie la crise 26/11/2011
En dépit de la crise de la dette européenne, 1'économie allemande se porte bien. Alors
que partout ailleurs en Europe, les économies stagnent ou se contractent. La crise de
la dette a été un fardeau pour presque toute I'Europe, mais I'Allemagne continue
d'esquiver les pires effets secondaires]...]

o Marché immobilier dans la presse du 24/11/11 25/11/2011
Marché immobilier : vers une hausse des taux et une baisse des prix en 2012 Selon
Meilleurtaux.com et Asteres, les taux de crédit devraient augmenter tandis que les
prix immobiliers s’orienteraient a la baisse. La suite :[...]

o Qu réside l'innovation ? 25/11/2011
Les domaines des semi-conducteurs et autres composants électroniques sont les plus
innovants, selon une analyse de brevets réalisée par Thomson Reuters. Son Top 100
Global Innovators fait référence a 1’innovation notamment au travers de la qualité des
dépots de brevets des sociétés dans...]

- B Le Flux D’infos du Nain

o Revue de presse européenne 28/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse mondiale 28/11/2011
On va faire un petit tour hors d'Europe pour changer... On commence par le
Venezuela qui voit arriver les premiers rapatriements de son or. De son c6té, la Russie
continue sa fuite du dollar et d'amasser de 1'or. La banque centrale russe gobe 20
tonnes de plus en octobre. Avec des photos tres explicites... "Ca c'est du solide !" [...]
DiscoTonio

o Loic Abadie : L’été 2008 est de retour, la déflation est juste derriere 27/11/2011
DiscoTonio

o Au Québec aussi, le conflit de générations saute aux yeux 27/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse européenne 27/11/2011
DiscoTonio

o Bruno Bertez, Charles Gave, un peu de lecture... 24/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse européenne 24/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse : le point sur la Chine 23/11/2011
Un point rapide sur la Chine... "Une gréve dans une usine chinoise de chaussures
Nike et Adidas tourne mal". 1 est question de déplacer les 7000 emplois de la Chine
de I'est, devenue trop chére, en Chine intérieure. L'épuisement de I'armée de réserve
mondiale se poursuit, mais avec la casse sociale que I'on connait en chemin... [...]
DiscoTonio

o Revue de presse : le point sur les USA 23/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse européenne 22/11/2011
DiscoTonio

o Leap2020 : attendez vous a ce que le focus repasse de 1'Europe aux USA 18/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse US 18/11/2011
DiscoTonio

o Revue de presse sur I'Europe de mi journée 18/11/2011
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DiscoTonio

o Revue de presse sur I'Europe (suite) 17/11/2011
DiscoTonio

o Fréquentation du blog 17/11/2011
Je vous fais un point sur la fréquentation du blog. Vu que j'ai changé le format pour
moins de posts, avec plus de contenu par post, je ne vous mets plus les pages
affichées, vu que cet indicateur est directement corrélé au nombre de posts publiés et
n'a en fait pas grand sens et est méme plutdt une prime a la verbosité. Je vous mets
plutétalapl|...]
DiscoTonio

- B Les Billets d’Un seul objectif : Battre le Marché

o Goldman Sachs - Les nouveaux maitres du monde - Canal plus 27/11/2011
noreply@blogger.com (Anthony C)

o Le FMI envisagerait un prét de 600 milliards d'euros 8 Rome 27/11/2011
Source: Le Point.fr Selon "La Stampa", il s'agirait de laisser a I'Italie le temps
d'engager les réformes destinées a renforcer la croissance. Le FMI se préparait a un
prét de 400 a 600 milliards d'euros a 1'[talie, au cas ou la crise de la dette s'aggraverait.
© Kris Connor / Abaca Le Fonds monétaire international (FM [...]
noreply@blogger.com (Anthony C)

o Update - portefeuille OPCVM 27/11/2011
noreply@blogger.com (Anthony C)

o Update des CDS dans le monde 27/11/2011
noreply@blogger.com (Anthony C)

o Update sur les spreads de taux européens 27/11/2011
Source: BespokeinvestLes spreads sont redescendus de leurs plus hauts de la semaine
dernicre. Bien que ce resserrement puisse paraitre positif & premicre vue, en 'y
regardant d'un peu plus pres on constate que celui-ci est du a un fort écartement des
taux allemands (+50 points de base en deux semaines)
noreply@blogger.com (Anthony C)

- B Le flux d’Olivier Demeulenaere

o [’image du jour 28/11/2011
(La Tribune, le 28 novembre 2011) Filed under: Actualités, Economie, Monnaies
Tagged: actualité, agences de notation, Allemagne, BCE, compte a rebours, crise,
dette, Espagne, euro, eurobonds, Europe, faillite, France, image, Italie, monnaie,
planche a billets, politique monétaire, spread, taux d'intérét, ... Lire la suite —
Olivier Demeulenaere

o La dictature ou la mort (de I’euro) 26/11/2011
Olivier Demeulenaere

o Sortir de la faillite : I’exemple argentin 25/11/2011

(Soir 3, le 22 novembre 2011) La facon dont

I’ Argentine s’est sortie de la faillite en se déclarant en cessation de paiement, en
restructurant sa dette et en dévaluant sa monnaie est une legon pour les pays d’Europe
et ... Lire la suite — [...]
Olivier Demeulenaere

o [Is veulent tous notre argent ! 24/11/2011
Olivier Demeulenaere

o Le FMI lance une bouée de sauvetage pour 1I’Europe 23/11/2011
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Le Fonds monétaire international (FMI) a annoncé la création d’une « ligne de
précaution et de liquidité » (LPL), comme cela avait été promis lors du G20 qui s’est
tenu en France a Cannes au début du mois de novembre. ... Lire la suite —

Olivier Demeulenaere

- B Le Forum moneétaire de Geneéeve de Pierre Leconte

o Rien ne va plus dans la zone euro 26/11/2011
Ainsi que nous le répétons inlassablement, apres avoir ruiné la plupart des Etats
européens qui I’on adopté dans la mesure ou il a permis leur surendettement quasi
illimité a I’abri du supposé “parapluie” allemand, qui ne sera pas mis en place parce
que I’ Allemagne n’acceptera pas la mutualisation des dettes étatiques euro [...]
admin

o Pour stopper une crise systémique, il faut une réponse systémique 20/11/2011
Les idéologues européistes qui ont créé I’euro, pour croyaient-ils a tort rendre
irréversible leur projet d’Europe fédérale, ne savaient pas qu’une monnaie supra-
nationale introduite dans une zone a 1’évidence non optimale, puisque les Etats-
membres qui I’adoptent ont des économies nécessairement tres différentes voire
divergent [...]
admin

o La clef des marchés a court terme, c’est la relation euro/dollar US 12/11/2011
Etant donné que les banques centrales de Suisse et du Japon interviennent pour tenter
d’empécher I’appréciation supplémentaire du franc suisse et du yen japonais contre
les autres principales monnaies, la relation euro/dollar US n’en devient que plus
importante pour la détermination des fluctuations des marchés. Chaque fois que 1’euro
[...]
admin

o Les marchés sont en mode de panique 09/11/2011
Au point ou la crise de I’euro est arrivée, avec 1’explosion a la hausse des taux
d’intérét des Etats européens (comme de I’Italie et autres PIIGS mais aussi bient6t de
la France) qui risque d’entrainer le défaut de certains d’entre-eux, la faillite de
grandes banques internationales qu’il faudra nationaliser etlac [...]
admin

o L’échec monétaire, économique, politique et démocratique de I’Union européenne
04/11/2011
Ou en est I’'UE? Une monnaie unique européenne non viable en voie de
désintégration, une montagne de dettes publiques (étatiques) et privées (bancaires)
non remboursables, une croissance économique proche de zéro en voie de retomber
en récession, un chomage de masse a des niveaux rarement atteints, une désunion
politique sur presque tous les sujets (en [...]
admin

- B Démystifier la Finance / Le Blog de Georges Ugeux

o L’incohérence de la TV A, du pouvoir d’achat, de I’endettement et de la
délocalisation. 26/11/2011
Georges Ugeux

o Etats-Unis: endettement et blocage politique. La question a 15 000 milliards.
22/11/2011
Il n’y a pas qu’en Europe que les dirigeants politiques ne parviennent pas a gérer de

manicre efficace le surendettement des dix dernic¢res années. Quelles que soient les
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causes qui sont différentes des deux cotés de 1’ Atlantique, cet endettement est ...
Continuer la lecture —
Georges Ugeux

o Urgent : désamorcer la grenade italienne en rééchelonnant la dette de 2012.
20/11/2011
I1 est encore possible d’éviter le pire : une crise qui mette 1’Italie en défaut de
paiement. Maria Cannata, directrice tu Tesoro prevoit une emission de 440 milliards
d'euros en 2012. Ce sont des échéances insupportables dans la situation actuelle. La
... Continuer la lecture —
Georges Ugeux

o L’Espagne est capable de relever son défi financier si ses citoyens le décident.
17/11/2011
Lorsque nous parlons des PIIGS sous une forme ou sous une autre, nous succombons
a la tentation de I’amalgame. Cette erreur d’analyse nous amene souvent a la
conclusion que la thérapie nécessaire est fondamentalement la méme. Certes, ces pays
ont ... Continuer la lecture —
Georges Ugeux

o Le Fonds Européen est-il une bombe a retardement? 13/11/2011
Les diverses mesures en tout genre qui ont été décidées depuis la création en mai
2009 du FESF ne peuvent dissimuler une réalité inquiétante. Les diverses versions de
la fonction du Fonds Européen de Stabilit¢ Financiére créent une confusion et ...
Continuer la lecture —
Georges Ugeux

- B Le Blog de Bruno Colmant

o Etaprés AA, A+?28/11/2011
La baisse de notation de la Belgique était largement anticipée par les marchés. Elle est
associée au passif latent des pouvoirs publics, portant sur les garanties octroyées dans
le dossier Dexia. L’abaissement est aussi li¢ a I’inaction politique, désormais résolue.
Mais qu’on ne s’y trompe pas : la note ne...

Bcolmant

o Un air d'années 80....7 27/11/2011
La situation de la Belgique me fait penser au début des années quatre-vingt. A
I’époque, I’économie s’immergeait dans le secteur tertiaire, abandonnant un cycle
industriel. Les gouvernements se succédaient (8 gouvernements entre 1977 et 1981),
reflétant une tétanie devant les mutations de 1’économie. Les devises se chevauchaient
et le spread... [...]

Bcolmant

o La stagflation, mais en plus grave que dans les années septante 26/11/2011
Le scénario intuitif de I’économie européenne que nous retenons pour 1’horizon du
moyen terme est celui de la stagflation, c’est-a-dire une combinaison de stagnation
économique, affectée d’un chdmage persistant (estimé a pres de 10 % par le FMI) et
d’inflation, que nous anticipons de modérée a élevée. La stagflation sera...

Bcolmant

o L'impensable d'un jour funeste 25/11/2011
Et si I’"im-pensable" devait étre pensé ? Si, preés de dix ans aprés un départ en
prétention, la zone euro commengait sa longue consumation. Car, on 1’a bien
compris : les pays européens ne veulent pas d’union budgétaire, les Allemands et la
BCE ne veulent pas d’inflation et les pays...
Bcolmant

o Selling Europe ....by the Euro 23/11/2011
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Il n’est pas facile d’établir des prospectives économiques. C’est méme risqué, car
I’erreur de prospective est toujours rappelée tandis que la justesse des prévisions est
noyée dans les postulats comminatoires des économistes de la 25¢éme heure. Ce n’est
pas grave : le role de I’économiste, ¢’est d’abord de se mettre...

Bcolmant

- B Le Blog de Paul Dontigny

o De retour le 28 novembre 24/11/2011
Vacances ...
Paul Dontigny Jr

o Blogue PDJ écrit — US : il n’y en a pas d’inflation ! 16/11/2011
Nous avons aujourd’hui les données sur I’inflation (CPI ou Consumer price index) et
il semble que I’inflation oscille autour de zéro, que ce soit pour I’indice complet, ou le
« core CPI » qui exclut la nourriture et 1’énergie. Ces données sont mensuelles ...
Continuer la lecture —
Paul Dontigny Jr

o Blogue PDJ écrit — Réponse a un lecteur — Est-ce que la bourse est manipulée ?
10/11/2011
Cet article blogue est en réponse aux questions tres intéressantes de okavongo :
okavongo dit : 10 novembre 2011 a 07:45(Modifier) Le TSX profite, il me semble, de
son exposition au secteur aurifére et des maticres premicres en général. Concernant la
manipulation, beaucoup ... Continuer la lecture —
Paul Dontigny Jr

o Blogue PDJ vidéo — Causes de la crise 1929 vs 2011 10/11/2011
Paul Dontigny Jr

o Crise — pas crise — crise — plan d’aide — crise — Ha oui ? 09/11/2011
C’est difficile de ne pas voir le ridicule dans toute cette histoire de crise. Il est encore
plus difficile d’analyser les fluctuations boursicres dans le contexte des nouvelles
économiques qui sont traitée par les medias. Difficile de rester poli et ... Continuer la
lecture —
Paul Dontigny Jr

- B Le Flux de Conseils de L.’Investisseur Heureux

o Achat actions : opportunités au 26/11/2011 26/11/2011

o Achat actions : opportunités au 20/11/2011 20/11/2011

o Achat actions : opportunités au 13/11/2011 13/11/2011

o Achat actions : opportunités au 06/11/2011 06/11/2011

o Portefeuille Patrimoine - Novembre 2011 02/11/2011
30e mois de reporting : rappelons que 1’objectif est ’obtention d’un patrimoine de
600 k€. La stratégie patrimoniale pour y parvenir a été explicitée en filigrane sur ce
blog ou les forums, et est décrite en détail dans mon livre. Le montant des encours
géré¢ a été donné dans le reporting d’Avril 2011. Le 28 octobre je me préparais,
heureux comme Artaban, a [...]

- B Commentaires sur I’évolution de ’industrie de la
Finance par Patrick Soulard

o La réforme des marchés dérivés OTC 27/11/2011
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noreply@blogger.com (Patrick Soulard)

L’évolution du business model des banques d’investissement 13/11/2011
noreply@blogger.com (Patrick Soulard)

La chute de MF Global 05/11/2011

noreply@blogger.com (Patrick Soulard)

De la nécessité et du bon usage du secteur financier 26/10/2011

On lira avec intérét la synthese de cette recherche du Professeur Wouter den Haan
("Why do we need a financial sector?"), illustrée par ce graphique sur I'évolution de la
part de la valeur ajoutée du secteur financier aux Etats Unis, dans le blog Vox. Voir
aussi la bibliographie a laquelle se référe cette recherche.En
lien:http://www.voxeu.org |...]

noreply@blogger.com (Patrick Soulard)

Le tier 1 des banques européennes et américaines 26/10/2011
noreply@blogger.com (Patrick Soulard)

- B Le Fil des analyses de Quiperdgagne Bourse

o

USA:la dette de I'Etat fédéral américain dépasse 15 000 milliards de dollars depuis
mardi. 22/11/2011

Selon des chiffres publiés mercredi dernier par le département du Trésor, la dette de
I'Etat fédéral américain dépasse 15 000 milliards de dollars depuis mardi. A cette
date, selon le ministere, la dette atteignait 15 033,6 milliards de dollars a la cl6ture
des comptes quotidiens du Trésor, soit 55,8 milliards de plus que la veille. Joli ... et
presque [...]

Lefeuvre Gerard

Amorce de reprise des Commercial Papers 21/11/2011

Lefeuvre Gerard

J'ai eu le plaisir et I'honneur de recevoir a mon domicile Sami Tebib 20/11/2011
Lefeuvre Gerard

Ig Market une brusque et incomprehensible montée des frais de financement des
positions 19/11/2011

cliquer sur le tableau pour l'agrandir On observe depuis environs 2 mois une
augmentation significative des frais de financement . Ne parlons pas des dividendes!
Cela motive a s'orienter vers d'autres brokers plus sirs ,tel que Saxobank suisse ou
Activtrades.Parce qu'avec une telle démarche Ig Market se saborde et va perdre tous
ses client [...]

Lefeuvre Gerard

Quelques chiffres pour apprendre a relativiser 19/11/2011

RSA mensuel célibataire 467 € RSA mensuel couple 700 € SMIC brut mensuel 1 365
€ Mission de Christine Boutin sur la Mondialisation (somme refusée) 9 000 € Aide de
la Principauté de Monaco au Programme alimentaire 20 000 € Tarif des Allers-
Retours de Fillon le week-end en Falcon 27 000 € Salaire Annuel de I’infame Henri
Guaino 290 000 € Indemnisation Domenech [...]

Lefeuvre Gerard

- B La Chronique de Crottaz Finances

o

o

Vidéo: L’ Argentine I’exemple a suivre ? 26/11/2011
L’Islande a suivi cette voie..

Olivier Crottaz
Vidéo: Le Sucre (1978 de Jacques Rouftio) 25/11/2011
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Je I’ai déja posté 2 fois, mais je ne m’en lasse pas. bon week end a tous On y voit
(avec cynisme) les mécanismes et surtout le chute durant laquelle on voit que I’Etat
vient a le rescousse et et on apprend qui va finalement payer.
http://fr.wikipedia.org/wiki/Le Sucre Rien ne se perd, rien ne se crée, |[...]
Olivier Crottaz

o Vidéo: Le président (1961 d’Henri Verneuil avec Jean Gabin) 25/11/2011
Le président: http:/fr.wikipedia.org/wiki/Le Pr%C3%A9sident (film, 1961)
Olivier Crottaz

o Weimar, hyperinflation, billets 24/11/2011
Un trés bon ami m’a rapporté des billets de banques et vous savez quoi ! Je suis
multimillionnaire (merci a lui de sa générosité). je vous le donne en millions: 35
Millions de Reich Marks !! Demain j’arréte ! Hyperinflation around the globe:
hyperinflation around the globe Entre déflation et hyperinflation, je préfere le premier
[...]
Olivier Crottaz

o Vidéo: Les millions perdus de I’Europe 24/11/2011
Olivier Crottaz

- B Minuit Moins Une — Le blog de la crise qui arrive

o Europe: Vers la faillite et 1'explosion de 1'euro? 28/11/2011
. 28/11/2011 - Londres se prépare a la fin de la zone euro Les autorités britanniques
évoquent désormais ouvertement des « plans » pour faire face a un démantélement de
la zone euro, demandant aux banques de s’organiser en conséquence, mais les
mesures envisagées restent a ce stade particulierement floues. 06/11/2011 - Merkel:
"Nous sommes au début d [...]
noreply@blogger.com (Minuit Moins Une)

o Autour de la Russie et de la 3éme guerre mondiale 24/11/2011
. 24/11/2011 - Medvedev brandit la menace de missiles russes face au bouclier de
'Otan 22/11/2011 - La Russie pourrait étre impliquée dans un conflit nucléaire selon
son Etat-major 11/10/2011 - Le représentant du bloc de commandement russe se rend
a Pékin LIRE LA SUITE...
noreply@blogger.com (Minuit Moins Une)

o Olivier Delamarche sur BFM Business 23/11/2011
. Comme tous les mardis, le "super-bear" Olivier Delamarche, gestionnaire chez
Platinium Gestion vient mettre les "points sur les 1" sur BFM Business dans I'émission
Intégrale Bourse. 22/11/2011 - Le zone euro va éclater 21/11/2011 - Aux sources
d'Olivier Delamarche - Enquéte Arret Sur Image LIRE LA SUITE...
noreply@blogger.com (Minuit Moins Une)

o Iran: Vers la 3éme guerre mondiale? 22/11/2011
.22/11/2011 - L'Iran "espere" qu'lsraél commettra I'erreur de I'attaquer 06/11/2011 -
Nétanyahou attaque la presse apres des fuites sur d'éventuelles frappes contre 1'lran
06/11/2011 - L'Iran a une installation pour tester des armes nucléaires selon I'AIEA
LIRE LA SUITE...
noreply@blogger.com (Minuit Moins Une)

o Svrie et printemps arabe: Vers la 3éme guerre mondiale? 22/11/2011
.22/11/2011 - La Syrie déploie son armée le long de la frontiere Turque 22/11/2011
- Des navires de guerre russes pour protéger la Syrie ? 25/10/2011 - Turquie - Syrie :
Le déclencheur de la 3¢me guerre mondiale? LIRE LA SUITE...
noreply@blogger.com (Minuit Moins Une)
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- B Le Blog de Jennifer Nille/Fair Trade

o Le mystére des annulations d'ordres 28/11/2011
De la liquidité fantome. Les critiques des traders a haute fréquence accusent souvent
ces derniers de ne pas vraiment contribuer a la liquidité des marchés, c-a-d a la
capacité d'un investisseur a voir son ordre rapidement exécuté. En cause, les
annulations d'ordres. Une étude de I'Autorité des Marchés Financiers indiquait...
Jennifer Nille

o Que font les régulateurs? 24/11/2011
Les relations entre régulateurs et traders a haute fréquence ne sont pas toujours au
beau fixe. Bart Chilton, un des commissaires de la Commodity Futures Trading
Commission, a qualifié¢ ces derniers de "cheetah", I'animal le plus rapide sur cette
planéte. Mais aux Etats-Unis, a ce jour, aucune mesure n'a été...
Jennifer Nille

o La fin du trading? 16/11/2011
"Imposer une taxe sur les transactions va éliminer le trading. Ceci va toucher
directement un modele économique, puis le trading en lui méme" a prévenu Arzhang
Kamarei, le président de Tradeworx, lors du séminaire High Frequency Trading
World a Londres au début du mois de novembre."Si vous étes un dollar...
Jennifer Nille

o Les bots aident Buffett a faire ses emplettes 14/11/2011
Le milliardaire Warren Buffett a indiqué ce lundi avoir acheté 64 millions de titres
IBM ces trois derniers mois. L'oracle d'Omaha a précisé qu'il lui en avait cotité entre
10,5 et 10,7 milliards de dollars pour acquérir ces actions. A 10,7 milliards de dollars,
ceci signifie qu'il aurait payé 167,19...
Jennifer Nille

o Prédire les krachs grace a Google 11/11/2011
Lors du séminaire High Frequency Trading World a Londres, Bob Giffords, un
analyste indépendant spécialisé dans les banques et la technologie a souligné que les
traders diversifient de plus en plus leurs sources de données de marché. On a
beaucoup parlé lors de ce séminaire de Twitter et des autres...
Jennifer Nille

- B Le fil d’Infos d’Argentum Aurum Europa’s

o Eric Sprott: Cette décennie sera celle de 'argent 28/11/2011
noreply@blogger.com (Argentum Aurum Europa)

o Qlivier Delamarche: portrait 26/11/2011
noreply@blogger.com (Argentum Aurum Europa)

o Banques: Noél sent le sapin? 22/11/2011
noreply@blogger.com (Argentum Aurum Europa)

o Argentum Aurum en "Black and Gold" 21/11/2011
noreply@blogger.com (Argentum Aurum Europa)

o Mise en place du prochain etalon or (Gold Standard)d Or 2.0 19/11/2011
noreply@blogger.com (Argentum Aurum Europa)

- B Le blog de Michel Santi

o Le compte a rebours 28/11/2011
Les intéréts dont s’acquitte tout pays sur sa dette publique dépendent de la masse de
ses endettements ainsi que de leur ratio en comparaison avec le P.I.B. de la natfonien
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question. Tandis que I’ Allemagne — qui doit moins que ce qu’on lui doit — bénéficie
de rendements fort cléments sur ses Bons du Trésor, [...]

Michel

Merkiavel 24/11/2011

Pourquoi I’ Allemagne rigoureuse et exemplaire devrait-elle consentir encore plus
d’efforts financiers pour sauver 1’'union monétaire ? De fait, le citoyen allemand, tout
comme son Gouvernement du reste, se refusent catégoriquement a partager une partie
de leur fardeau avec les nations dans 1’ceil du cyclone. La situation n’est pourtant pas
si simple et, a cet [...]

Michel

Quand la politique européenne se décrete a Berlin... 21/11/2011

C’est I’ Allemagne qui fait et défait aujourd’hui les gouvernements européens ! A cet
¢gard, la déroute des dirigeants (grecs, italiens ou espagnols) ayant échoué a
démontrer leur détermination pour appliquer une austérité sans faille achéve de
prouver I’hégémonie allemande. C’est a travers la courroie de transmission de la BCE
qu’elle parvient ainsi a faire [...]

Michel

Europe : une mort par suffocation ? 19/11/2011

La croissance européenne s’est figée en cette fin d’année. Cette déprime, résultante
d’une perte de confiance généralisée provoquée par les restrictions budgétaires et par
les incertitudes — voire les angoisses — financiéres, se refléte mécaniquement sur
I’effondrement des exportations chinoises et dans une moindre mesure américaines en
direction [...]

Michel

Les Banques Centrales, ultime rempart contre la dépression 15/11/2011

Notre monde est truffé de déficits, d’endettements publics et privés. De méme est-il
buriné par les processus délicats de réductions généralisées (volontaires ou forcées)
de ces dettes, plus connus sous I’appellation générique de « deleveraging ». Dans ce
monde tourmenté et en déséquilibre permanent, le métier de banquier central — qui
devient éprouvant —re [...]

Michel

- B Le Flux de la Dette francaise par Philippe Hertin

Zone euro : le début de la fin ? 28/11/2011

Nouvelle étape dans la dégradation de la zone euro, Moody’s affirme que
«l'aggravation rapide de la crise de la dette dans la zone euro menace les notes de
solvabilité de tous les pays européens. Cela provoquerait trés probablement la
dégradation de la note souveraine de ces pays dans la catégorie spéculative» (Le
Figaro, le communiqué de Moody’s). Cela [...]

noreply@blogger.com (Par Philippe Herlin)

Scoop : la Bundesbank monétise !!! 24/11/2011

noreply@blogger.com (Par Philippe Herlin)

La lente dégradation du systéme bancaire francais 23/11/2011
noreply@blogger.com (Par Philippe Herlin)

[es magouilles de la Société Générale, et des autres... 18/11/2011
noreply@blogger.com (Par Philippe Herlin)

Le voile tombe 15/11/2011

noreply@blogger.com (Par Philippe Herlin)
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- B Les derniers Billets des Daubasses

o Pierlouis-Franck Daubasse a 3 ans ! 1l vit dans
3 ans ! Trois ans déja se sont écoulés depuis le début de I’aventure « Daubasses ».
Nous arrivons a peine a croire que nous avons dormi tranquillement pendant 1 095
nuits et avons passé 1 095 jours a chasser la « Daubasse », a parler de « Daubasse » a
acheter de la « Daubasse ». 26 280 heures a renforcer notre [...]

L’équipe des daubasses selon Benjamin Graham

o Portefeuille au 25 Novembre 2011 : 3 ans 1 jour 26/11/2011
L’équipe des daubasses selon Benjamin Graham

o Question des lecteurs ... ou plutdt critique d’un abonné 19/11/2011
Eh bien oui, cher(e) lecteur(trice), on est comme ¢a dans I’équipe des daubasses : non
seulement, nous apprécions les encouragements et les remarques positives que nous
recevons, mais nous ne cachons pas non plus les critiques éventuelles de nos
abonnés : elles peuvent nous permettre de nous remettre en question ou, a tout le
moins, de repréciser [...] [...]

L’équipe des daubasses selon Benjamin Graham

o Portefeuille au 18 Novembre 2011 : 2 ans 359 jours 19/11/2011
L’équipe des daubasses selon Benjamin Graham

> Quelle formidable période boursiére ! 12/11/2011

C’est vrai, cher(e) lecteur(trice), nous faisons un peu dans la provoc en employant
un tel intitulé pour ce petit article. D’ailleurs, la performance de -15 % réalisée par
notre portefeuille depuis le début de I’année ne nous fait pas plaisir. Et pourtant,
depuis le commencement de la crise au cours de cet été, chacun d’entre [...]
L’équipe des daubasses selon Benjamin Graham

- B Le Blog de Vincent Bénard

o Mariano Rajoy peut-il redresser 1'Espagne, et 'Europe avec elle ? 24/11/2011
Vincent Benard

o ClimateGate 2.0 : De nouveaux mels montrent combien la science climatique
officielle est dévoyée 22/11/2011

Vincent Benard

o Tout impot il est beau, tout impot il est gentil 20/11/2011
Vincent Benard

o Monétiser les dettes souveraines, une tres mauvaise idée... a la mode 14/11/2011
Vincent Benard

o ['état, un gigantesque destructeur de richesses 07/11/2011
Vincent Benard

o Crise européenne: vers la chute 04/11/2011
Vincent Benard

o Urbanisme: les avantages considérables de la liberté sur la planification 03/11/2011
Vincent Benard

o Livre: "Les aventures de Jonathan Gullible" enfin en Francais 31/10/2011
Vincent Benard

o Livre : "L'économie autrichienne de A a Z" 30/10/2011
Vincent Benard

o La route de la prospérité est devant nous ! 27/10/2011
Vincent Benard
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- B Gecodia : Economie francaise et économie mondiale

Les crédits et la monnaie freinent en zone euro en octobre 2011 28/11/2011

En octobre 2011, M3 progresse faiblement en zone euro. La modération est reli¢e a
un affaiblissement du c6té des crédits immobiliers. Ce mouvement semble durable.

L’ agrégat monétaire M3 en zone euro ralentit en octobre 2011, la hausse n’étant plus
que de 2,6 % sur un an, apres +3,0 % en septembre. La principale mesure de la masse
monétaire, circulant dans I’ [...]
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Taux 10 ans frangais toujours au-dessus de 3.6 %, détente pour les taux courts
italiens, espagnols et belges 28/11/2011

Ce matin, les taux sont globalement en repli hormis pour I’ Allemagne. Le taux du
Bund 10 ans progresse pour la 10e journée consécutive. Les taux courts italiens,
espagnols et belges enregistrent les plus fortes améliorations. Les taux francais
refluent 1égérement. Apres une [fin de semaine calamiteuse pour les pay... [...]
Equipe GECODIA

La BCE osera-t-¢lle baisser son taux directeur sous 1 % ? 28/11/2011

La BCE va trés probablement baisser son taux directeur a) 1 % jeudi prochain. La
question est désormais de savoir si la banque centrale de la zone euro osera se lancer
dans un quantitative easing. Apres avoir abaissé de 0,25 % (25 pb) sont taux directeur
a 1,25 % début novembre, la Banque Centrale Européenne (BCE) devrait
probablement poursuivre le mouvemen. [...]
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Crise de la dette : les fonds obligataires réduisent la voilure 28/11/2011

Les clients des fonds obligataires et diversifiés retirent leur argent. Cette pression et
une recherche de la sécurité de la part des fonds aggravent la crise de liquidité pour la
dette publique de la zone euro. La dette publique de la zone euro est principalement
détenue par les banques européennes, mais la crise de la dette concerne auss... [...]
Equipe GECODIA

Calendrier économique de la semaine du 28 novembre — 2 décembre 28/11/2011

Les publications de statistiques économiques de la semaine du 28 novembre au 2
décembre seront principalement marquées par les rapports emplois et les PMI dans les
principales zones. La star de la semaine sera le rapport emploi aux Etats-Unis
(publication vendredi) avec le détail sur le taux de chdmage et les créations d’emplois
pour le mois de novembre. Ave [...]
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Chine: de brique et de «sable mouvanty 28/11/2011
Nicolas Doze - L'Europe n'est pas une démocratie ! 28/11/2011
Europe fédérale : "Quid du peuple ?" (RMC) 28/11/2011

La bulle immobiliére est sur le point d’exploser 27/11/2011
Paul Dontigny: Causes de la crise 1929 vs 2011 27/11/2011
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Le 20 octobre 2011 : "Le nucléaire, arme ultime ou arme absolue ?" - deuxi€éme
séminaire de la série Défense 28/11/2011

Passionnante discussion que celle qui nous a réunis, le jeudi 20 octobre, pour le
second séminaire consacré aux questions de Défense, avec pour intervenants - Follow
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La révolution de la neuroéconomie par Robert J. Shiller « le blog a lupus...un rega... Page 32 sur 32

Emmanuel Nal et Pierre-Marie Guillon sur le theme de I'arme nucléaire et la
dissuasion. . Emmanuel Nal est enseignant a 1'Université de Tours en philosophie et
stratégie, chargé de cours al[...]
Institut Turgot

o "Moins de dépenses, plus d'impdts" : vertueux ou serviles ? 27/11/2011
Thierry Godefridi

o Le programme de "'UMP : des propositions indigentes et affligeantes 26/11/2011
Alain Madelin

o Un nouveau projet pour 1'Institut Turgot 25/11/2011
Comme certains d’entres vous doivent déja le savoir, je reprends, avec beaucoup de
projets et d’enthousiasme, la présidence de I'Institut Turgot auquel je compte
consacrer une partie importante de mon temps. A ce titre, je souhaite profiter de cette
occasion pour remercier Henri Lepage, dont je prends la suite en tant que Président,
du remarquable trava [...]
Charles Gave

o Euro et « balances Target » : pourquoi les jeux sont faits... 24/11/2011
Henri Lepage
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o Pour en finir avec la loi de 1973 28/11/2011
On lit parfois de droles de choses sur internet concernant la loi Pompidou-Giscard.
hl6

o Perspectives économiques de ’OCDE 28/11/2011
L’OCDE exhorte a une action urgente pour stimuler une économie mondiale
vacillante
Contrepoints

o Pourquoi le libéralisme est-il aussi impopulaire ? 28/11/2011
I1 faut remonter tres loin dans le temps pour trouver une telle hostilité au libéralisme.
Serge Schweitzer

o Le leader de I’opposition, Premier Ministre par intérim au Yémen 28/11/2011
Mohamed Basindwa a ét¢ nommé Premier Ministre par intérim et est chargé de
former un gouvernement de coalition,
Contrepoints

o Attaque spéculative et responsabilité des agences de notation 28/11/2011
Que faut-il penser de la spéculation sur les marchés obligataires? Quel est le pouvoir
de nuisance des agences de notation?
Georges Kaplan
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